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城建设计(1599.HK) 持续受惠于国家推动铁路网建设 

来源: 彭博 

 

一般数据摘要 

收市价* 2.00 

总市值 

(亿港元) 
27.0 

52 周高位 2.16 

52 周低位 1.49 

*截至 1 月 6 日 

 

1H22 财务资料摘要 

人民币(亿元)  

营业收入 44.7 

按年变动(%) -7.4 

毛利 7.1 

按年变动(%) -19.8 

归母净利润 5.0 

按年变动(%) 21.1 

 

股东数据 

 持股 

北京城建集团 42.3% 

北京市基础 

设施投资 

11.6% 

来源: 彭博 

公司简介 

 城建设计(1599)主要从事城市轨道交通、工业与

民用建筑及市政工程等领域的设计、勘察及咨

询业务以及城市轨道交通领域相关工程承包业

务。截至目前，公司业务拓展到了国内近 80 个

城市，公司总部共设立 53 家外埠分支机构，下

属 37 家成员企业，海外国际业务覆盖范围包括

俄罗斯、安哥拉、哈萨克斯坦、阿根廷、哥伦比

亚等 17 个国家和地区。 

 

1H22 收入分布 

来源:公司资料 
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经营业绩及近期发展 

 2022 年，尽管国内持续受到疫情影响，不少基建项目推进速度较预期慢。不

过，城建设计(1599)依然雷厉风行，全年合共完成建设 13 条轨道交通总体总

包项目，包括杭州地铁 19 号线工程、深圳地铁 16 号线、南京地铁 1 号线北

延工程等。其中深圳地铁 16 号线为公司在深圳首条担任勘察、设计、总承

包路线，起点于龙岗大运站，终点于坪山田心站，全长超过 29 公里，设有

24 个车站，已经正式开通营运。 

 

来源: 公司年报，经千里硕证券整理 

 

 另一方面，全国于去年合共就 37 条新建轨道交通的总体设计元素进行招标，

城建设计中标 9 个项目，分布于 8 个城市，为众多竞争对手中中标最多项目

之企业，有助支持未来收入增长及巩固其在城市轨道交通之龙头位置。 

 于去年 11 月初，公司宣布拟回归 A 股上市，惟相关议案需待股东大会及中

国证监会批准。公司初步计划于上交所上市，拟发行新股数目占发行后总股

本的比例不低于 10%，不超过 20%，预计筹集款项约 24.0 亿人民币，用于

生产能力提升、智能设计服务能力提升、轨道交通研发实验室建设、城市多

源时空数字化综合支持平台及应用决策系统研发、信息化升级建设以及补充

营运资金等。 
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业务前景 

 国务院在 2022 年 12 月中旬，发布《扩大内需战略规划纲要(2022 至 2035

年)》，当中提到要加快国家铁路网建设，贯通「八纵八横」高速铁路主信道，

有序推进区域连接线建设，加快普速铁路建设和既有铁路改造升级。支持重

点城市群率先建成城际铁路网，推进重点都市圈市郊铁路和城市轨道交通发

展，并与干线铁路融合发展。展望今年，国内调整防疫政策后，预计基建建

设进度会提速，而轨道交通项目招标数目及规模均较 2022 年有所改善，相

信城建设计业务会受惠其中。 

风险因素 

 新签项目订单量逊预期 

 内地疫情反复，拖累项目施工进度 

投资建议 

 综合而言，尽管 2022 年公司业务一定程度受到疫情扰动影响，预计中国改

变防疫策略以及国策对基建推动下，今年经营环境有望进一步改善，利好公

司接获更多潜在订单和加快完成手头项目。策略上，公司现价为 2023 年预

测市盈率 2.4 倍，股息率 11.4 厘，估值不高，建议可于 2 元附近水平收集。 
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免责声明 

本报告由千里硕证券有限公司(“千里硕”)研究部刊发，内容基于其认为可靠的来

源，但就其是否公平、准确、完整或正确，千里硕概不作出或发出任何明示或默

示的保证或承诺。本报告中的所有意见如有更改，怒不另行通知。所提供的信息

仅供参考和阅览，并非就本文提及的证券或投资进行买卖或交易的建议、要约或

招揽。在市场惯例允许的情况下，千里硕以及其员工和亲属或联系人，可不时就

本报告中提及的公司的证券或相关产品或投资持有头寸，以及进行买卖。投资涉

及风险。投资者应注意，投资的价值和证券的价格可以上升或下跌，过往表现不

一定未来表现的指标。投资者应寻求独立专业意见，千里硕在任何情况下，就投

资者使用此报告的信息而可能蒙受的利润损失，概不在任何方面承担责任。本报

告的内容的版权属于千里硕所有。未经千里硕许可，任何人不得就任何目的复制、

发怖或分发本报告的全部或部分内容。本报告所载观点，由证监会持牌分析师拟

备，并准确反映分析师对有关证券的个人意见。除非另有披露，否则于本报告刊

发日期，就本文谈及的公司或与该等公司属同一集团的成员公司的证券，本报告

的分析师并无持有任何权益。  

 

千里硕证券有限公司 

地址: 香港中环干诺道中 168-200 信德中心西翼 16 楼 1601-1604 室 

电话: (852)3725 4300   

传真: (852)3725 4399  

电邮: enquiry@elstone.com.hk 


